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PBR RATING OCTROIE A BSB LA NOTE DE A- AVEC PERSPECTIVE POSITIVE

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB,
afin de délivrer a la société une notation financiere. A l'issue de I’évaluation,
elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A-yy, avec perspective
positive (sur une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable
et de méme rang entre le long terme (A-7yy,) €t le court terme (A3ryyy)-

Cette note traduit une amelioration significative, aussi bien de l'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment pour
les semi-conducteurs. La reprise marquéee de 2021 augure de bonnes perspectives
de croissance en termes d’activité et de performance.
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Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour
la deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des
constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur
'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne
réputation dont bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur
qualité, ont contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et
de performance de la société au cours des dernieres années.

Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiére sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’'une structure financiere appréciable,
caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.
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La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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LAGENCE DE NOTATION NATIONALE PBR
RATING OCTROIE A BSB LA NOTE DE A- (TUN)
AVEC PERSPECTIVE POSITIVE

L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin de délivrer a la société une notation
financiére. A l'issue de I'évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A- (7yn) avec perspective positive (sur
une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang entre le long terme (A-yy,) et le court
terme (A3yy))-

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de l'activité que de |a rentabilité, malgré un contexte local peu
favorable et les fortes perturbations des chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment pour les
semi-conducteurs. L3 reprise marquée de 2021 augure de bonnes perspectives de croissance en termes d'activité et de
performance.

Depuis 1976, BSB s'est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en tant guimportateur officiel de la marque

japonaise Toyota, qui s'est hissée, pour la deuxiéme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur I'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur
japonais et la bonne réputation dont bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont contribué a une

amélioration notable des indicateurs commerciaux et de performance de |2 société au cours des derniéres années



Le concessionnaire jouit d'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil du temps, bénéficier de la réallocation des
quotas pour accroitre sa part de marché, s'assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules légers et
particuliers en termes de volume dimmatriculations en 2021. En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation
de 72,1% par rapport a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisiéme sur le marché des véhicules légers, avec une part
de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique d'encaissement rigoureuse permettant 3 BSB de minimiser
son risque client, I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette derniére s'est traduite par des
ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire globalement haussiére sur les derniers exercices se situant 3 des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne Iimportance de Iimpact de la dépréciation du TND par rapport aux devises
étrangéres pour la société puisque les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (3 linstar de I'ensemble du
marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont |a tendance est
peu favorable sur le court 3 moyen terme, compte tenu d'un contexte mondial inflationniste et instable et de mutations
économiques structurelles, notamment suite 3 |a crise COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D'autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable, caractérisée par un niveau d'endettement acceptable et
une capacité interne satisfaisante & générer du capital et 3 renforcer ses fonds propres, notamment durant les deux derniers
exercices. Le concessionnaire dispose désormais d'une meilleure capacité en matiére d'acces au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi gu'une
rentabilité et des niveaux de marges confortables présageant de perspectives d'évolution favorables pour la société, notamment
au regard de I'augmentation considérable de son volume d'affaires.

*La notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie étrangére.
PBR Rating :

L'agence de notation financiére PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil Bancaire et Financier (anciennement appelé
Association Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances. Elle a pour vocation le déploiement et |3 diffusion de solutions de notations financieres et extra-financiéres
ainsi que la publication d'études et de recherches économiques, contribuant a la transparence et a l'efficience de linformation
financiére pour I'ensemble des intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.
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L’agence de notation PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN)
avec perspective positive

L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB,
afin de délivrer a la société une notation financiére. A I'issue de I'évaluation, elle
lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A- 1\, avec perspective positive (sur
une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang
entre le long terme (A-yy))et le court terme (A3rypy)-

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de 'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour
la deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des
constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur
I'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne
réputation dont bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur
qualité, ont contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et
de performance de la société au cours des dernieres années.



»d Business News

—

Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
leégers et particuliers en termes de volume d’'immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activitt de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniére s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court & moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’'une structure financiere appréciable,
caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN) avec perspective positive

Lagence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin de
délivrer a la société une notation financiére. A l'issue de I'évaluation, elle lui a octroyé la
note, en monnaie locale*, de A- (Tun) avec perspective positive (sur une échelle de

notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang entre le long terme (A-
(Tun)) et le court terme (A3(ryy))-

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de l'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment pour les
semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes perspectives de
croissance en termes d'activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s'est positionnée sur le marché de l'automobile en Tunisie en tant
qu'importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s'est hissée, pour la deuxiéme
fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs automobiles,
avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur I'année 2021.

La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont contribué a
une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de performance de la société
au cours des derniéres années.

Le concessionnaire jouit d'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil du
temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de marché,
s'assurant ainsi le troisitme rang dans les classements des véhicules légers et
particuliers en termes de volume d'immatriculations en 2021.
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En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par
rapport @ 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisiéme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique d'encaissement
rigoureuse permettant @ BSB de minimiser son risque client, I'entreprise a montré une
nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette derniére s'est traduite par des ratios
de liquidité qui ont suivi une trajectoire globalement haussiére sur les derniers exercices
se situant a des niveaux confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne limportance de limpact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque les
produits commercialisés par BSB sont entiérement importés (a l'instar de 'ensemble du
marché tunisien de distribution de véhicules).

Un risque qui est resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu
favorable sur le court @ moyen terme, compte tenu d'un contexte mondial inflationniste
et instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D'autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable, caractérisée par
un niveau d'endettement acceptable et une capacité interne satisfaisante a générer du
capital et a renforcer ses fonds propres, notamment durant les deux derniers exercices.
Le concessionnaire dispose désormais d'une meilleure capacité en matiére d'accés au
financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants pour
le concessionnaire, ainsi qu'une rentabilité et des niveaux de marges confortables
présageant de perspectives d'évolution favorables pour la société, notamment au regard
de l'augmentation considérable de son volume d'affaires.

*| a notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie
étrangére.
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PBR Rating octroie a BSB la note de A-
(TUN) avec perspectlve positive

Par L'Economiste Maghrébin - 204

'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une
évaluation de BSB. Objectif : délivrer a la société une
notation financiere. A l'issue de ['évaluation, elle lui a
octroyé la note, en monnaie locale, de A- (TUN) avec
perspective positive (sur une échelle de notation allant de
AAA a D). Une notation stable et de méme rang entre le
long terme (A-(TUN)) et le court terme (A3(TUN)).

Cette note accordée par PBR Rating traduit une amélioration significative, aussi bien de
I"activité que de la rentabilité. Et ce, malgré un contexte local peu favorable et les fortes
perturbations des chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile,
notamment pour les semi-conducteurs. La reprise marguée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.
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Depuis 1976, BSB s'est positionnée sur le marché de |'automobile en Tunisie en tant
gu'importateur officiel de la marque japonaise Toyota. Laquelle se hisse, pour la deuxiéme
fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs automobiles. Avec
plus de 10 millions de véhicules écoulés sur I'année 2021.

La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont contribué a
une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de performance de la société au
cours des derniéres années.

4 728 unités immatriculées en 2021

Par ailleurs, le concessionnaire jouit d'une position commerciale trés favorable et a pu, au
fil du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de marché. En
s'assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules légers et particuliers,
en termes de volume d'immatriculations en 2021.

En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1 % par rapport
a 2020, Toyota a conquis cing places. Il se hisse ainsi au troisieme rang sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7 % (contre 5,5 % en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique d'encaissement
rigoureuse permettant 3 BSB de minimiser son risque client, |’'entreprise a montré une
nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette derniére s'est traduite par des ratios
de liquidité qui ont suivi une trajectoire globalement haussiére sur les derniers exercices se
situant 3 des niveaux confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la dépréciation
du TND par rapport aux devises étrangeres pour la société. P puisque les produits
commercialisés par BSB sont entiéerement importés (a l'instar de I'ensemble du marché
tunisien de distribution de véhicules).

Une structure financiére appréciable

Un risque qui est resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu
favorable sur le court 3 moyen terme. Et ce, compte tenu d’'un contexte mondial
inflationniste et instable et de mutations économiques structurelles. Votamment suite 3 la
crise COVID-19 et a la guerre en Ukraine.
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D'autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable. En effet, elle se
caractérise par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne satisfaisante a
générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment durant les deux derniers
exercices. Le concessionnaire dispose désormais d'une meilleure capacité en matiére
d'accés au financement.

Enfin, la mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants
pour le concessionnaire, ainsi qu'une rentabilité et des niveaux de marges confortables. Ce
qui présage de perspectives d'évolution favorables pour la société, notamment au regard
de l'augmentation considérable de son volume d'affaires.

(D’aprés communiqué)



L’AGENCE DE NOTATION PBR RATING ACCORDE A BSB LA NOTE DE A- (TUN) AVEC PERSPECTIVE
POSITIVE

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin
de délivrer a la société une notation financiere. A l'issue de I'évaluation, elle lui a
octroyé la note, en monnaie locale*, de A- (TUN) avec perspective positive (sur
une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang
entre le long terme (A- (TUN) ) et le court terme (A3 (TUN) ).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de [&#39;industrie automobile,
notamment pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de
bonnes perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des dernieres années.
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Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil du
temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de marche,
s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules légers et
particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021. En effet, avec 4 728
unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport a 2020,
Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des véhicules
leégers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020). De par une activité
de plus en plus soutenue, mais aussi une politique d’encaissement rigoureuse
permettant & BSB de minimiser son risque client, I'entreprise a montré une nette
amelioration de sa position de trésorerie. Cette derniere s’est traduite par des ratios
de liquidité qui ont suivi une trajectoire globalement haussiére sur les derniers
exercices se situant a des niveaux confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne l'importance de l'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangeres pour la société puisque les
produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a l'instar de 'ensemble
du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est resté maitrisé sur
les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable sur le court a moyen
terme, compte tenu d’un contexte mondial inflationniste et instable et de mutations
economiques structurelles, notamment suite a la crise COVID-19

et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’'une structure financiere appréciable, caractérisée
par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne satisfaisante a
générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment durant les deux
derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une meilleure capacité
en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants
pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de marges
confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la société,
notamment au regard de 'augmentation considérable de son volume d’affaires.

*La notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis 1976,
a pour principale mission la commercialisation des produits Toyota adaptés au
marché et aux exigences tunisiennes ainsi que la distribution des pieces de
rechanges d’origine et la réparation a travers un service apres-vente répondant aux
standards et normes de qualité établis par le constructeur.
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PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN) avec perspective positive

L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB
afin de délivrer a la société une notation financiére. A l'issue de
I"évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A- (yy) avec
perspective positive (sur une échelle de notation allant de AAA a D). Une
notation stable et de méme rang entre le long terme (A-(tyn)) et le court
terme (A3(run))-

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de |'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d‘approvisionnement mondiales de I'industrie automobile, notamment pour
les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes perspectives
de croissance en termes dactivité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de |'automobile en Tunisie en tant
qu'importateur officiel de |la marque japonaise Toyota, qui s'est hissée, pour la
deuxiéme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur I'année 2021.

BSB-Toyota, une longue histoire de confiance

La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des derniéres années.
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Depuis 2000

Le concessionnaire jouit d'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil du
temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de marché,
s'assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules Iégers et
particuliers en termes de volume d‘immatriculations en 2021.

En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par
rapport & 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisiéme sur le marché des
véhicules légers en Tunisie, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en
2020).

BSB minimise le risque client

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d‘encaissement rigoureuse permettant 8 BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniére s'est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiére sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

Impact de la dépréciation du dinar sur les produits BSB

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du dinar tunisien (TND) par rapport aux devises étrangéres pour la
société puisque les produits commercialisés par BSB sont entiérement importés (a
I'instar de I'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui
est resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court 8 moyen terme, compte tenu d’un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D'autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable, caractérisée
par un niveau d'endettement acceptable et une capacité interne satisfaisante a
générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment durant les deux
derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d'une meilleure capacité en
matiére d'accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants
pour le concessionnaire, ainsi qu‘une rentabilité et des niveaux de marges
confortables présageant de perspectives d‘évolution favorables pour la sociéte,
notamment au regard de |'augmentation considérable de son volume d'affaires.
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*La notation en monnaie locale n‘est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangére.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiére PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances.

Elie a pour vocation le déploiement et la diffusion de solutions de notations
financiéres et extra-financiéres ainsi que la publication d'études et de recherches
économiques, contribuant a la transparence et a l'efficience de l'information
financiére pour I'ensemble des intervenants économiques, nationaux ou
internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de BSB :

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis 1976,
a pour principale mission la commercialisation des produits Toyota adaptés au
marché et aux exigences tunisiennes ainsi que Ia distribution des piéces de
rechanges d'origine et la réparation a travers un service aprés-vente répondant aux
standards et normes de qualité établis par le constructeur.

La stratégie de développement de BSB Toyota tourne autour de la satisfaction du
client, de la qualité de service et de la proximité. C'est dans ce sens que BSB Toyota
essaye de couvrir fe territoire tunisien par l'inauguration de nouveaux points de
vente et ateliers dans plusieurs régions. Actuellement, le distributeur de la marque
Japonaise dispose d‘un réseau riche, combiné entre succursales et agents officiels,
permettant de répondre a toutes les exigences du marché tunisien.



Espace Manager

PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN) avec perspective positive

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin
de délivrer a la société une notation financiere. A l'issue de I'évaluation, elle lui a
octroyé la note, en monnaie locale, de A- (TUN) avec perspective positive (sur une
échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang entre
le long terme (A- (TUN)) et le court terme (A3 (TUN)).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de 'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des dernieres années.
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Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’'immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules Iégers, avec une part de marché de 7,7%, contre 5,5% en 2020.

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniére s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiére sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de l'impact de la
dépréciation du dinar par rapport aux devises étrangeres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a l'instar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
Covid-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable,
caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.



PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN) avec perspective positive

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin
de délivrer a la société une notation financiere. A l'issue de I'évaluation, elle lui a
octroyé la note, en monnaie locale*, de A- (TUN) avec perspective positive (sur
une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme rang
entre le long terme (A-(TUN)) et le court terme (A3(TUN)).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d'approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de 'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des dernieres années.



Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’'immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules Iégers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniére s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiére sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de l'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangeres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a l'instar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d'une structure financiére appréciable,
caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.
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Lagence de notation PBR Rating
octroie a BSB la note de A-
(TUN)avec perspective positive

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin
de délivrer a la société une notation financiére. A I'issue de I'évaluation, elle lui a
octroyé la note, en monnaie locale*,de A-(TUN)avec perspective positive(sur une
échelle de notation allant de AAA a D).Une notation stable et de méme rang entre
le long terme (A-(TUN))et le court terme (A3(TUN)).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont

contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des derniéres années.

Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
leégers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021.En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).
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De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules).Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’'une structure financiere appréciable,
caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiere d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu'une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
sociéte, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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L’agence de notation PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN)
avec perspective positive

TOYOTA

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de
BSB, afin de délivrer a la société une notation financiere. A I'issue de
I’évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A- ) avec
perspective positive (sur une échelle de notation allant de AAA a D). Une
notation stable et de méme rang entre le long terme (A-y)) et le court terme

(A3(TUN))-

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de 'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de veéhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des dernieres années.
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Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société beénéficie d’une structure financiere appréciable,
caractéerisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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L’agence de notation PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN)
avec perspective positive

Tunisie Tribune (BSB) — L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué
une évaluation de BSB, afin de délivrer a la société une notation financiere. A
lissue de I'évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A-
(Tun) @VeC perspective positive (sur une echelle de notation allant de AAA a D).
Une notation stable et de méme rang entre le long terme (A-y,) et le court terme

(A3(TU N)) .

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour la
deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021. La
relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des derniéres années.
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Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société beénéficie d’une structure financiere appréciable,
caractéerisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Consaelil
Bancaire et Financier (anciennement appelé Association Professionnelle
Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en
mai 2018 par le ministre des Finances. Elle a pour vocation le déploiement et la
diffusion de solutions de notations financieres et extra-financieres ainsi que la
publication d’études et de recherches économiques, contribuant a la
transparence et a l'efficience de linformation financiére pour 'ensemble des
intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de BSB :

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis
1976, a pour principale mission la commercialisation des produits Toyota
adaptés au marché et aux exigences tunisiennes ainsi que la distribution des
pieces de rechanges d'origine et la réparation a travers un service aprés-vente
répondant aux standards et normes de qualité établis par le constructeur.

La stratégie de développement de BSB Toyota tourne autour de la satisfaction
du client, de la qualité de service et de la proximité. C’est dans ce sens que BSB
Toyota essaye de couvrir le territoire tunisien par l'inauguration de nouveaux
points de vente et ateliers dans plusieurs régions. Actuellement, le distributeur de
la marque japonaise dispose d'un réseau riche, combiné entre succursales et
agents officiels, permettant de répondre a toutes les exigences du marché
tunisien.
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L'AGENCE DE NOTATION PBR RATING OCTROIE A BSB LA NOTE DE A- (TUN)
AVEC PERSPECTIVE POSITIVE
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L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB, afin de délivrer a la société

une notation financiére. A l'issue de I'évaluation, elle lui a octroyé |a note, en monnaie locale*, de A-

avec perspective positive (sur une échelle de notation allant de AAA & D). Une notation stable et de méme

rang entre le long terme (A-yy) et le court terme (A3ypy).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de ['activité que de |a rentabilité, malgré un
contexte local peu favorable et les fortes perturbations des chaines d'approvisionnement mondiales de
I'industrie automobile, notamment pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de

bonnes perspectives de croissance en termes d'activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s'est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en tant qu'importateur
officiel de la marque japonaise Toyota, qui s'est hissée, pour la deuxiéme fois consécutive, au sommet du
classement mondial des constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur
I'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont contribué a une amélioration

notable des indicateurs commerciaux et de performance de la société au cours des derniéres années.
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Le concessionnaire jouit d'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil du temps, bénéficier de
la réallocation des quotas pour accroitre sa part de marché, s'assurant ainsi le troisiéeme rang dans les
classements des véhicules légers et particuliers en termes de volume dimmatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport a 2020, Toyota a conquis
5 places pour se hisser troisiéme sur le marché des véhicules |égers, avec une part de marché de 7,7%
(contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique d'encaissement rigoureuse
permettant 3 BSB de minimiser son risque client, I'entreprise 3 montré une nette amélioration de sa
position de trésorerie. Cette derniére s'est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiére sur les derniers exercices se situant a des niveaux confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la dépréciation du TND par
rapport aux devises étrangéres pour la société puisque les produits commercialisés par BSB sont
entiérement importés (a l'instar de I'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque
qui est resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable sur le court 3
moyen terme, compte tenu d'un contexte mondial inflationniste et instable et de mutations économiques
structurelles, notamment suite a |a crise COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D'autre part, |a société bénéficie d'une structure financiére appréciable, caractérisée par un niveau
d'endettement acceptable et une capacité interne satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses
fonds propres, notamment durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais
d'une meilleure capacité en matiére d'accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité satisfaisants pour le
concessionnaire, ainsi qu‘une rentabilité et des niveaux de marges confortables présageant de
perspectives d'évolution favorables pour la société, notamment au regard de 'augmentation considérable
de son volume d'affaires.

*La notation en monnaie locale n‘est pas plafonnée par |la note souveraine en monnaie étrangére.

A propos de PBR Rating :

L'agence de notation financiére PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil Bancaire et Financier
(anciennement appelé Association Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements
Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le ministre des Finances. Elle a pour vocation le déploiement
et |a diffusion de solutions de notations financiéres et extra-financiéres ainsi que la publication d'études
et de recherches économiques, contribuant 3 Ia transparence et a I'efficience de l'information financiére
pour I'ensemble des intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.



A propos de BSB :

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis 1976, a pour principale
mission la commercialisation des produits Toyota adaptés au marché et aux exigences tunisiennes ainsi
que la distribution des piéces de rechanges d'origine et |a réparation a travers un service aprés-vente
répondant aux standards et normes de qualité établis par le constructeur.

La stratégie de développement de BSB Toyota tourne autour de I3 satisfaction du client, de la qualité de
service et de la proximité. C'est dans ce sens que BSB Toyota essaye de couvrir le territoire tunisien par
I'inauguration de nouveaux points de vente et ateliers dans plusieurs régions. Actuellement, le
distributeur de la marque japonaise dispose d'un réseau riche, combiné entre succursales et agents
officiels, permettant de répondre 3 toutes les exigences du marché tunisien.
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L'agence de notation PBR Rating octroie a BSB la
note de A-(TUN) avec perspective positive

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de
BSB, afin de délivrer a la société une notation financiere. A l'issue de
I’évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale*,de A-yyavec
perspective positive(sur une échelle de notation allant de AAA a D).Une
notation stable et de méme rang entre le long terme (A-qyy)et le court terme

(AS(TUN))-

Cette note traduit une ameélioration significative, aussi bien de l'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour
la deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des
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constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur
I'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne
réputation dont bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur
qualité, ont contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et
de performance de la société au cours des dernieres années.

Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’'immatriculations en 2021.En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangeres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a l'instar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules).Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’une structure financiere appréciable,
caractérisee par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiere d’accés au financement.
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La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilités
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement appelé Association Professionnelle
Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en
mai 2018 par le ministre des Finances. Elle a pour vocation le déploiement et la
diffusion de solutions de notations financiéres et extra-financieres ainsi que la
publication d’études et de recherches économiques, contribuant a la
transparence et a l'efficience de l'information financiere pour I'ensemble des
intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de BSB :

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis
1976, a pour principale mission la commercialisation des produits Toyota
adaptés au marché et aux exigences tunisiennes ainsi que la distribution des
pieces de rechanges d’origine et la réparation a travers un service apres-vente
répondant aux standards et normes de qualité établis par le constructeur.

La stratégie de développement de BSB Toyota tourne autour de la satisfaction
du client, de la qualité de service et de la proximité. C’est dans ce sens que BSB
Toyota essaye de couvrir le territoire tunisien par l'inauguration de nouveaux
points de vente et ateliers dans plusieurs régions. Actuellement, le distributeur de
la marque japonaise dispose d’un réseau riche, combiné entre succursales et
agents officiels, permettant de répondre a toutes les exigences du marché
tunisien.
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L’agence de notation PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN)
avec perspective positive

L’agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation de BSB,
afin de délivrer a la société une notation financiere. A I'issue de I'évaluation, elle
lui a octroyé la note, en monnaie locale*, de A- (TUN) avec perspective positive
(sur une échelle de notation allant de AAA a D). Une notation stable et de méme
rang entre le long terme (A-(TUN)) et le court terme (A3(TUN)).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de I'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes dactivité et de performance.
Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour
la deuxieme fois consécutive, au sommet du classement mondial des
constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur
I'année 2021. La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne
réputation dont bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur
qualité, ont contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et
de performance de la société au cours des dernieres années.
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Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale tres favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules
légers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021. En effet,
avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1% par rapport
a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le marché des
véhicules légers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangéres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a linstar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société beénéficie d’une structure financiere appréciable,
caractéerisée par un niveau d’endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiére d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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A propos de PBR Rating :

L’'agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement appelé Association Professionnelle
Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en
mai 2018 par le ministre des Finances. Elle a pour vocation le déploiement et la
diffusion de solutions de notations financiéres et extra-financieres ainsi que la
publication d’études et de recherches économiques, contribuant a la
transparence et a l'efficience de l'information financiere pour I'ensemble des
intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de BSB :

BSB SA, importateur officiel de la marque japonaise Toyota en Tunisie depuis
1976, a pour principale mission la commercialisation des produits Toyota
adaptés au marché et aux exigences tunisiennes ainsi que la distribution des
pieces de rechanges d’origine et la réparation a travers un service apres-vente
répondant aux standards et normes de qualité établis par le constructeur.
La stratégie de développement de BSB Toyota tourne autour de la satisfaction
du client, de la qualité de service et de la proximité. C’est dans ce sens que BSB
Toyota essaye de couvrir le territoire tunisien par I'inauguration de nouveaux
points de vente et ateliers dans plusieurs regions. Actuellement, le distributeur de
la marque japonaise dispose d’un réseau riche, combiné entre succursales et
agents officiels, permettant de répondre a toutes les exigences du marché
tunisien



BSB Toyota - PBR Rating octroie a BSB:
La note de A-(TUN)avec perspective

positive

L'agence de notation nationale PBR Rating a effectué une évaluation
de BSB, afin de délivrer a la société une notation financiere. A 1'issue de
I"évaluation, elle lui a octroyé la note, en monnaie locale* de A-(TUN)
avec perspective positive(sur une échelle de notation allant de AAA a
D).Une notation stable et de méme rang entre le long terme (A-(TUN))et
le court terme (A3(TUN)).

Cette note traduit une amélioration significative, aussi bien de 1’acti-
vité que de la rentabilité¢, malgré un contexte local peu favorable et les
fortes perturbations des chaines d'approvisionnement mondiales de I'in-
dustrie automobile, notamment pour les semi-conducteurs.La reprise
marquée de 2021 augure de bonnes perspectives de croissance en termes
d’activité et de performance.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I’automobile en
Tunisie en tant qu'importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui
s’est hissée, pour la deuxieme fois consécutive, au sommet du classement
mondial des constructeurs automobiles, avec plus de 10 millions de véhi-
cules écoulés sur I'année 2021. La relation solide qui lie BSB
auconstructeur japonais et la bonne réputation dont bénéficient les voi-
tures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont contribué a une
amélioration notable des indicateurs commerciaux et de performance de
la société au cours des dernieres années.

Le concessionnaire jouit d’une position commerciale trés favorable et a
pu, au fil du temps bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre
sa part de marché, s’assurantainsi le troisiéme rang dans les classements
des véhicules légers et particuliers en termes de volume d’immatricula-

tions en 2021 .En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en aug-

mentation de 72,1% par rapport a 2020, Toyota a conquis5 places pour se
hissertroisieme sur le marché des véhicules légers, avec une part de mar-
ché de 7,7% (contre 5,5% en 2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureusepermettant a BSB de minimiser son risque
client, I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de tré-
sorerie.Cette derniere s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont
suivi une trajectoire globalement haussiere sur les derniers exercices se
situant ades niveaux confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I’importance de 1’im-
pact dela dépréciation du TND par rapport aux devises étrangeres pour la
société puisque les produits commercialisésparBSB sont entierement
importés (a I’instar de 1’ensemble du marché tunisien de distribution de
véhicules).Un risque qui est resté maitrisé sur les derniers exercices mais
dont la tendance-est peu favorable sur le court a moyen terme, compte
tenu d’un contexte mondial inflationniste et instable et de mutations éco-
nomiques structurelles, notamment suite a la crise COVID-19 et a la
guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’une structure financiere appré-

.ciable, caractérisée par un niveau d’endettement acceptable et une capa-

cité inferne satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds
propres, notamment durant les deux derniers exercices. Le concession-
naire dispose désormais d’une meilleure capacitéen matiered’acces aufi-
nancement.

La mission de notation PBR Rating a constatédesratios de solvabilité-
satisfaisantspour le concessionnaire, ainsi qu'une rentabilité et des
niveaux de marges confortablesprésageant de perspectives d’évolution
favorables pour la société, notamment au regard de 1’augmentation consi-
dérable de son volume d’affaires.
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PBR Rating octroie a BSB la note de A- (TUN) avec perspective positive

@ P3R

2327 TovoTA 111

PBR Rating a octroyé a la société BSB la note, en monnaie locale*, de A-
(TUN) avec perspective positive (sur une échelle de notation allant de AAA a
D). Une notation stable et de méme rang entre le long terme (A-(TUN)) et le
court terme (A3(TUN)).

Cette note traduit une ameélioration significative, aussi bien de l'activité que de la
rentabilité, malgré un contexte local peu favorable et les fortes perturbations des
chaines d’approvisionnement mondiales de l'industrie automobile, notamment
pour les semi-conducteurs. La reprise marquée de 2021 augure de bonnes
perspectives de croissance en termes d’activité et de performance, indique
I'agence de notation tunisienne dans un communique.

Depuis 1976, BSB s’est positionnée sur le marché de I'automobile en Tunisie en
tant qu’importateur officiel de la marque japonaise Toyota, qui s’est hissée, pour
la deuxiéme fois conseécutive en téte du classement mondial des constructeurs
automobiles, avec plus de 10 millions de véhicules écoulés sur 'année 2021.

La relation solide qui lie BSB au constructeur japonais et la bonne réputation dont
bénéficient les voitures Toyota, principalement en raison de leur qualité, ont
contribué a une amélioration notable des indicateurs commerciaux et de
performance de la société au cours des dernieres annees.

Le concessionnaire jouit d’'une position commerciale trés favorable et a pu, au fil
du temps, bénéficier de la réallocation des quotas pour accroitre sa part de
marché, s’assurant ainsi le troisieme rang dans les classements des véhicules

légers et particuliers en termes de volume d’immatriculations en 2021.
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En effet, avec 4 728 unités immatriculées en 2021, en augmentation de 72,1%
par rapport a 2020, Toyota a conquis 5 places pour se hisser troisieme sur le
marché des véhicules Iégers, avec une part de marché de 7,7% (contre 5,5% en
2020).

De par une activité de plus en plus soutenue, mais aussi une politique
d’encaissement rigoureuse permettant a BSB de minimiser son risque client,
I'entreprise a montré une nette amélioration de sa position de trésorerie. Cette
derniére s’est traduite par des ratios de liquidité qui ont suivi une trajectoire
globalement haussiere sur les derniers exercices se situant a des niveaux
confortables.

La mission de notation par PBR Rating souligne I'importance de I'impact de la
dépréciation du TND par rapport aux devises étrangeres pour la société puisque
les produits commercialisés par BSB sont entierement importés (a l'instar de
'ensemble du marché tunisien de distribution de véhicules). Un risque qui est
resté maitrisé sur les derniers exercices mais dont la tendance est peu favorable
sur le court a moyen terme, compte tenu d’'un contexte mondial inflationniste et
instable et de mutations économiques structurelles, notamment suite a la crise
COVID-19 et a la guerre en Ukraine.

D’autre part, la société bénéficie d’une structure financiere appréciable,
caractérisee par un niveau d’'endettement acceptable et une capacité interne
satisfaisante a générer du capital et a renforcer ses fonds propres, notamment
durant les deux derniers exercices. Le concessionnaire dispose désormais d’'une
meilleure capacité en matiere d’accés au financement.

La mission de notation PBR Rating a constaté des ratios de solvabilité
satisfaisants pour le concessionnaire, ainsi qu’une rentabilité et des niveaux de
marges confortables présageant de perspectives d’évolution favorables pour la
société, notamment au regard de I'augmentation considérable de son volume
d’affaires.

Communiqué.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en
monnaie étrangere.
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